中華民國票券金融商業同業公會會員

辦理免保證商業本票業務自律規範修正條文對照表 
	修正條文
	現行條文
	說明

	三、會員公司辦理免保證商業本票承銷業務，除應受法令規範外，為適當控管風險，應依下列規定辦理：

（一）持有同一企業所發行之免保證商業本票限額依「票券商對同一企業風險總額規定┘辦理；持有同一產業之企業所發行免保證商業本票限額，不得超過該公司淨值之一倍；免保證商業本票持有總限額(含國營事業)，不得超過該公司淨值之二倍。國營事業係指國營事業管理法第三條所稱之國營事業。
（二）票券商辦理免保證商業本票簽證、承銷、經紀或買賣業務，其發行人之長期信用評等等級應符合下列情形之一。惟因已簽訂中長期承銷合約續發者或依照各會員公司所訂票券賣斷中途買回規定辦理中途買回者，不在此限：


	三、會員公司辦理免保證商業本票承銷業務，除應受法令規範外，為適當控管風險，應依下列規定辦理：

（一）免保證商業本票承銷總限額，不得超過該公司淨值之四倍。但承銷國營事業所發行之免保證商業本票，不予計入。國營事業係指國營事業管理法第三條所稱之國營事業。

（二）免保證商業本票持有總限額(含國營事業)，不得超過該公司淨值之二倍。
（三）票券商辦理免保證商業本票簽證、承銷、經紀或買賣業務，其發行人之長期信用評等等級應符合下列情形之一。惟因已簽訂中長期承銷合約續發者或依照各會員公司所訂票券賣斷中途買回規定辦理中途買回者，不在此限：
	一、 鑒於免保證商業本票發行餘額已於自律規範訂定時之5000億元大幅成長至現今超過8000億元，承銷額度上限之規範實有應配合市場規模之成長而調整之必要。
    由於專業票券金融公司與兼營銀行業者淨值之差距過大，明顯有不公平競爭情形。現已造成兼營票券業者承銷免保證商業本票餘額之佔比遠大於專業票券金融公司之不合理現象。

    證券商承銷公司債額度並無總上限之規範，且票券金融公司在資本適足率（BIS）之規範下，其風險承受程度有上限之規範，為利專業票券金融公司營運之拓展及發展各具利基之業務範疇，建請比照證券商承銷公司債之規定，取消承銷額度上限之規定。
二、避免票券商持有風險過度集中特定企業及產業，增訂票券商持有同一企業及同一產業免保證商業本票限額之規定。


	五、會員公司辦理免保證商業本票承銷業務，應至臺灣集中保管結算所股份有限公司查詢企業發行免保證商業本票資訊，以注意同一企業、同一產業之免保發行集中度之風險。
	五、會員公司辦理免保證商業本票承銷業務，應至臺灣集中保管結算所股份有限公司查詢企業發行免保證商業本票資訊。
	避免票券商承銷風險過度集中特定企業及產業，訂定本條文規範之。


